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O primeiro trimestre de 2023 foi encerrado
com chave de ouro para os mercados de
renda variavel. O S&P fechou o trimestre com
alta de 6%, enquanto a Nasdaqg em incriveis
20%. Nesta primeira semana de abril tivemos a
divulgagdo do nimero de vagas de trabalho
criadas nos EUA e o nUmero veio bem abaixo
do esperado. Isso em teoria & ruim para a
economia, mas 0s mercados esperam gque oS
ndmeros relacionados ao mercado de
trabalho piorem, pois isso € um sinal de que as
medidas tomadas pelo FED estdo surtindo
efeito e a inflagcdo segue seu caminho a meta
de 2% ao ano.

Com os problemas de insolvéncia bancaria
que vimos em margo 0 governo americano
teve que intervir para que algo pior ndo
acontecesse. Isso trouxe liquidez para os
mercados e os investidores se animaram. A
China ja vinha injetando liquidez nos Ultimos
meses, com essas informagdes podemos
estimar que o pior j& passou e agora os
mercados ja iniciaram uma boa retomada de
alta.
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2. GIRO CRIPTO

uniers

O mercado cripto neste primeiro trimestre Estamos prestes a passar por uma grande
apresentou excelente performance. Bitcoin atualizagdo do Ethereum chamada Shangai, onde
subiu mais de 70%, enquanto Ethereum teremos a liberagdo dos ETH que estdo em stake.
performou em alta de 55%. Em um mercado Isso deve trazer tragdo para o mercado e outras
sauddavel vemos os grandes dominando num narrativas j& estdo tendo seu destaque, como por
primeiro momento e apdés um determinado exemplo a de Liquid Stake Derivatives (LSD). Tokens
periodo as altcoins tendem a subir muito mais relacionados a esta narrativa j& apresentaram
em menos tempo. pumps interessantes e agora voltaram com tudo. As
segundas camadas da rede Ethereum também tém
crescido demais em TVL, principalmente apds o

Airdrop da Arbitrum. Nesses Ultimos dias tivemos o
langamento da mainnet da ZK Sync, isso atraiu
muita liquidez para a rede ja que o time ja divulgou
que eles terdo token. Isso mostra que muitos
investidores estdo interagindo com a rede para se
qualificar para um possivel airdrop e os projetos
hospedados na rede devem subir bastante, jd que a
liquidez ainda é baixa.

www.uniera.io @uniera.crypto ¥ @unieracrypto « t.me/unieraoficial




3. ALTCOINS =

Na se¢cdo de destaques € possivel observar Enquanto diversos projetos apresentaram
algumas novidades, a Pendle por exemplo excelente desempenho, outros tiveram um
estd dentro da Narrativa de LSD e outros desempenho muito abaixo da média do
projetos devem aparecer nesta lista no més mercado. Sdo eles:
que vem. Outro projeto interessante que
apareceu por aqui & a Dex Joe. Eles fecharam e CoreDao-47%
grandes parcerias e tiveram um 6timo e Helium — 43%
desempenho neste més. .
. Agoric — 40%

rojet tiveram gran It m .
Os projetos que tiveram grandes altas e . TrueFi — 38%
mMargo:
. SXP 175%
. Joe 140%

. Kaspa 130%
. Pendle 100%
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4. LAYER O

Cosmos é uma blockchain projetada para
facilitar a interoperabilidade entre diferentes
blockchains permitindo que as redes se
comuniguem entre si. Trata-se de uma
plataforma de coédigo aberto que foi criada
em 2017 e foi desenvolvida para oferecer uma
ampla variedade de casos de uso incluindo
financgas, votagdes, cadeia de suprimentos,
governanga e tantos outros. Cosmos é
altamente escaldvel e pode suportar milhares
de transagdo por segundo, seu modelo de
validagdo é o Proof of Stake (POS).

www.uniera.io
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Sua plataforma é composta por varias
camadas que podem ser persondlizadas para
atender as necessidades mais especificas de
cada aplicagdo. Cosmos facilita a criagdo de
novas blockchains através do SDK que permite
que desenvolvedores criem e personalizem
suas préprias blockchains.

ATOM é o token nativo da Cosmos e é usado
para pagar taxas de transagdo e garantir a
seguranga da rede através de seus validadores.
Além disso, os holders que fazem stake
recebem recompensas por garantir o bom
funcionamento da rede. Cosmos vem se
provando ao longo do tempo e muitos
aplicativos descentralizados tém migrado para
|4, isso aumenta a visibilidade e o valor da rede.
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5. LAYER 1

A Near Protocol € uma blockchain que se
destaca pela escalabilidade e eficiéncia em
dApps. A plataforma usa a tecnologia Proof of
Stake (PoS) para suportar milhées de
transagdes por segundo, tornando-a mais
rdpida que seus concorrentes. Além disso, a
plataforma é altamente flexivel, permitindo
que desenvolvedores personalizem seus
aplicativos ds suas necessidades.

A interoperabilidade é outra caracteristica
importante da Near Protocol, permitindo que
desenvolvedores criem aplicativos para varias
outras blockchains e sejam compativeis com
a EVM, o que permite o uso de ferramentas
como Solidity. A plataforma é facil de usar e
acessivel para desenvolvedores em todo o
mundo.

NcAR
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Utiliza a técnica de sharding para aumentar sua
escalabilidade. Essa técnica divide a rede em
pequenos grupos chamados "shards’, cada um
responsavel por processar apends uma parte
das transacodes, o que permite que a rede
processe mais transagdes simultaneamente,
aumentando significativamente sua
capacidade de processamento.

Com a tecnologia de sharding da Near Protocol,
cada shard é responsdvel por processar apenas
um subconjunto das transagdes, garantindo
que a rede possa se recuperar de falhas ou
ataques de seguranga, o que ajuda a melhorar
a seguranca da rede. Além disso, essa técnica
ajuda a reduzir a sobrecarga de
processamento, permitindo que a plataforma
processe um grande volume de transagoes
com eficiéncia. Dessa forma, a Near Protocol se
torna uma opgdo atraente para
desenvolvedores que buscam uma blockchain
poderosa e escaldvel.
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6. Real Yield

Metavault Trade é uma corretora
descentralizada de perpétuos que permite
que os traders utilizem alavancagem
diretamente de suas carteiras sem a
necessidade de transferir os fundos para uma
terceira parte.

Metavault Trade permite que os traders se
alavanquem em até 50 vezes e tem em suad
proposta compartilhar as receitas
arrecadadas dentro de sua plataforma com
os holders do token nativo $MVX.

Cerca de 30% das taxas séo compartilhadas
com os holders de $MVX e sdo pagas em
$MATIC e $esMVX (token MVX com vesting). A
outra parte das receitas sdo direcionadas
para os provedores de liquidez que atuam
através do token $MVLP, que possui em sua
esséncia a liquidez da ponta contrdria para
quem estd abrindo os trades.

www.uniera.io
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Uma das novidades apresentadas foi uma
parceria com a plataforma descentralizada de
opcoes bindrias Buffer e a atualizagdo mais
recente estd por conta da Oxbets, que € uma
plataforma descentralizada de apostas que vai
compartilhar as receitas obtidas com os holders
de $MVX.

Os préximos passos declarados pelos
desenvolvedores é a implanta¢gdo de novos
pares de negociagdo que incluem:

o Sintéticos

. Opgoes

. Forex

. Commodities

A narrativa de Real Yield tomou espaco dentro
do mercado cripto pois trouxe real utilidade
para os tokens e trazendo muito valor para os
holders.
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/. BITCOIN
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A criptomoeda mais antiga do universo cripto
teve um 6timo desempenho no Ultimo més de
margo subindo 23%. Vale lembrar que no
primeiro semestre de 2024 devemos ter o
halving do Bitcoin onde hd a redugdo da
recompensa de mineracdo pela metade, isso
que deve trazer mais escassez para o ativo.

Com o cendrio inflaciondrio mundial
melhorando e os bancos centrais injetando
liquidez nos mercados podemos ver mais
altas ainda para 2023. Possivelmente teremos
um ano muito bom para quem deseja
acumular a criptomoeda.

ae®
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/. BITCOIN
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HODL Waves

Source: lookintobitcoin.com

Analisando a quantidade de moedas nas Normalmente players que tem muita convicgdo
mdos dos holders que seguram seus bitcoins comegam a vender seus ativos apenas quando
rompe a maxima historica, regido onde o FOMO
bate nos investidores de curto prazo e os de
longo prazo realizam lucro.

acima de 1 ano, batemos a méxima historica
na faixa dos 68%. Isso mostra que muitos
investidores seguem acreditando na alta do
Bitcoin e continuam com seus ativos
guardados.
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/. BITCOIN
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Outro ponto interessante a se observar é o Além da confianga dos investidores que

poder computacional do Bitcoin que é medido observamos na métrica anterior &€ possivel notar

‘s <trica Hash de do Bitcoi a confianga de quem investe em equipamentos
através da métrica Hashrate. A rede do Bitcoin de minerag&o para proporcionar seguranga

continua mais forte do que nunca, batendo para rede. Enquanto tivermos essas métricas

madximas quase que semanalmente. alinhadas, os fundamentos de longo prazo
seguem inalterados e isso deve refletir no preco
ao longo das proximas semanas e meses.

Bitcoin Hashrate

Source: lookintobitcoin.com
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8. CONCLUSAO
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O Bitcoin no primeiro trimestre de 2023 mostrou
sua forga apesar das grandes quedas de 2022.
Quando analisamos os periodos do passado
em que tivemos mercados de baixa e de altg, é
possivel notar semelhangas e € o que
desejamos fazer com esses relatérios. Mostrar
que o comportamento dos investidores repete
um padrdo de compra quando estd em queda
e venda quando estd superando as maximas
historicas.

O ciclo do Bitcoin leva em média 4 anos e os
investidores costumam se posicionar da
mesma maneira hd anos. Vale a pena estudar
os ciclos para entender a melhor forma de se
posicionar, seguimos adotando a estratégia do
Dollar Cost Averaging (DCA) que ao longo do
tempo se provou uma otima estratégia para o
Bitcoin.
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9. EQUIPE =

CARLOS XIRAU GUSTAVO ALBANESI CAIO VILLA LEANDRO SOUZA
Chief Executive Officer Chief Strategy Officer Chief Investment Officer Head of Operations

BRUNO GARCIA THAYRON PEREIRA JOAO CARLONI
Research Analyst Projects Analyst Crypto Analyst
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https://www.linkedin.com/in/carlos-xirau-851228/
https://www.linkedin.com/in/gustavo-albanesi-2b1520a6/
https://www.linkedin.com/in/caiovilla/
https://www.linkedin.com/in/lesouza/
https://www.linkedin.com/in/jo%C3%A3o-pedro-carloni-aaa1b1186/
https://www.linkedin.com/in/thayron-pereira-08558b22a/
https://www.linkedin.com/in/brunogarcia4/

10. DISCLAIMER =

Este relatorio foi elaborado pela Uniera Crypto Ventures e o uso é exclusivo de seus assinantes,
estando protegido pela Lei de Direitos Autorais. Este conteddo ndo pode ser reproduzido, copiado ou
distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizagdo.

Este documento tem como objetivo somente informar os leitores e ndo tem a finalidade de assegurar,
prometer ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para os leitores.
O documento ndo tem o cunho de ofertar, negociar, comercializar ou distribuir titulos, tokens ou
qualquer outro instrumento financeiro.

Este documento ndo possui nenhuma recomendacdo de compra ou venda de ativos, seu objetivo é
apenas informativo.
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